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市场前瞻

中美关系恶化，美股下跌

回顾：因中美紧张局势恶化促使投资者在第二季度财报季节中获利，美股上周下跌。道指

和标普500分别下跌0.76％和0.28％，表现最差的纳指则下跌1.33％，连续第二周下跌。

展望：投资者目前更担心美国经济复苏停滞以及中美关系恶化。尽管短期内波动性可能会

增加，预计中期上行趋势将保持不变。

中美关系紧张加上病毒病例升，欧股下跌

回顾：因市场对中美紧张局势加剧以及新一轮冠状病毒感染感到担忧，MSCI欧洲指数上周

下跌1.60％。

展望：由于中美紧张局势恶化，加上欧洲疫情再加剧引发人们担心欧洲政府将采取严格的

锁定措施，预计欧洲股市短期内可能会继续波动。

中国股市连续两周下跌

回顾：上证综合指数在7月上旬强劲表现之后，因中美紧张局势恶化，投资者继续抛售股票，

连续第二周下跌。上证指数上周下跌了0.54％。

展望：中国7月的采购经理人指数将于本周发布，可显示经济复苏可否在7月继续维持。不

过，中美紧张局势恶化可能使好于预期的数据蒙上阴影。我们预计短期内中国股市会出现

波动。

港股市连续第二周下滑

回顾：因投资者担心中美紧张局势加剧以及香港冠状病毒病例激增，促使当局采取社会隔

离措施，恒生指数上周再度下跌，跌幅为1.53％。

展望：港股预计会继续随着中国大陆股市的走势，并且随着香港当局采取行动减少冠状病

毒的扩散，港股的表现可能会落后于中国股市。

新加坡股市以下跌走势结束上周

回顾：欠佳的经济数据加上中美紧张局势加剧，新加坡股市上周下跌。海峡时报指数下跌

1.49％。

展望：预计在财报季节中，以及中美紧张局势加剧和冠状病毒病例增加的情况下，新加坡

股市近期将继续波动。
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印尼股市震荡，上周微涨

回顾：因投资者对债务货币化计划以及印尼官员抗疫的行动仍持谨慎态度，印尼股市在上

周震荡的交易时段中小幅上涨0.07％。美元疲软走势助长了股市的相对表现。

展望：印尼盾目前的稳定走势为印尼股市提供了支撑。不过印尼央行进行赤字货币化举动

加上当地疫情未受控，对印尼仍然保持谨慎。

韩国股市上周小幅下跌

回顾：因投资者在财报季期间保持谨慎态度以及中美紧张局势恶化，KOSPI上周小幅下跌

0.03％。

展望：中国（韩国最大的贸易伙伴之一）公布强劲的经济数据，但全球冠状病毒病例增

加可能拖累全球经济复苏的速度，市场在两个情况中继续权衡，预计短期内交易行为将

继续谨慎。

日本股市在短交易周内上涨

回顾：日本股市因公定假日只有三个交易日。随着中美之间的紧张局势急剧升级，日经

225指数上周上涨0.24％。

展望：投资者在财报季节中交易谨慎，密切关注地缘政治紧张局势以及东京和全球冠状

病毒病例的增加，预计短期内避险情绪将对日本股市造成卖压。

越南股市因本地新增冠状病毒病例新闻而下跌

回顾：因有媒体报道，越南岘港市已开始了与确诊病例的一名男子接触的50多人下令隔

离令，越南股市上周五暴跌，拖累基准指数胡志明指数上周下跌4.92％。

展望：投资者在越南超过三个月报零病例后，对该国本地传播的冠状病毒病例的消息作

出了反应。对全球经济复苏步伐的担忧也可能会打压市场情绪，我们预计越南股市的波

动性近期将增加。

因避险情绪上升，巴西股市下滑

回顾：因在财报季节期间全球投资者情绪变得审慎，在中美之间的紧张关系急剧上升后，

避险情绪上升，巴西股市基准Ibovespa指数上周下跌0.49％。

展望：全球冠状病毒病例再上升可能会减缓经济复苏，从而减缓商品需求。此外，中美

之间日益加剧的地缘政治紧张局势也可能破坏全球贸易的复苏，我们对该市场展望保持

消极态度。
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避险情绪升温，政府债券价格上涨

回顾：因全球冠状病毒感染病例增加以及中美紧张局势恶化，投资者寻求避险资产，富时

世界政府债券指数上周上涨了1.32％。

展望：预计随着投资者继续密切关注冠状病毒病例数量和地缘政治紧张局势，像政府债券

这样的避险资产将在短期内继续受到青睐。

尽管避险情绪增加，高收益债券的需求仍保持弹性

回顾：尽管在股市中投资者的谨慎态度有所增强，彭博巴克莱全球高收益债券指数上周上

涨了1.71％。

展望：低利率环境，有关冠状病毒治疗和疫苗开发的利好消息可能会在短期内继续保持对

高收益债券的需求弹性。

尽管避险情绪增强，美元疲软仍为新兴市场债券提供支撑

回顾：尽管投资者担心冠状病毒病例增加以及中美紧张局势加剧，彭博巴克莱新兴市场美

元总回报指数因美元走软，上周上涨了1.32％。

展望：低利率环境，美元疲软以及政府保证不太可能再实行类似于2020年第一季度的封

锁措施，这将在短期内保持新兴市场债券的需求弹性。

黄金价格因感染增加和地缘政治紧张局势加剧而飙升

回顾：因冠状病毒病例增加以及中美关系急剧恶化，黄金现货价格上周上涨5.06％。中国

下令关闭美国驻成都领事馆后，金价上周五突破1,900美元，收于1,902美元/盎司。

展望：若冠状病毒病例的激增被证明更难以处理，并且中美关系继续恶化，预计黄金将在

低利率环境中保持优势，并作为波动的避险工具。

利好经济数据推动原油价格上涨

回顾：在经济数据继续改善情况下，原油价格上涨，不过中美之间的紧张关系限制了涨幅。

WTI上涨1.72％，而Brent上涨0.46％。

展望：由于投资者继续评估经济复苏的步伐与冠状病毒病例激增的担忧，以及对中美紧张

关系上升可能使经济复苏脱轨，因此原油价格短期内可能继续会接近当前价格。
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指数名称 价格
累计报酬      

(1周)

累计报酬

(1个月)

累积报酬

(1年)

累积报酬

(年初迄今)

累积报酬

(3年)

累积报酬

(5年)

累积报酬

(10年)

香港恒生指数 25263.00 -1.53 -0.31 -13.39 -12.36 -7.99 -1.68 17.79

香港国企指数 10325.25 -1.20 1.45 -7.16 -9.73 -6.51 -13.68 -15.51 

上证综合指数 3325.11 -0.54 7.29 9.36 4.81 -1.45 -21.47 24.13

深圳综合指数 2250.92 -0.95 9.79 36.81 24.11 15.67 -7.94 103.76

美国道琼指数 26652.33 -0.76 4.02 -2.93 -7.25 22.47 50.67 151.19

S&P500指数 3235.66 -0.28 5.42 6.49 -0.47 29.81 54.62 188.70

那斯达克指数 10461.42 -1.33 4.58 24.53 15.50 61.62 103.65 352.89

英国富时100指数 6211.44 -2.65 0.00 -18.36 -18.81 -17.63 -6.93 14.13

德国指数 13103.39 -0.63 6.15 2.52 -3.10 4.68 13.14 106.82

日经225指数 22751.61 0.24 0.96 4.80 -3.83 14.01 10.74 139.57

数据來源:Bloomberg 資料截止至 2020/7/24

债券指数名称 价格 涨跌幅(%) 殖利率(%)

美国30年期公债 100.48 2.47 1.23

美国10年期公债 100.34 0.36 0.59

美国5年期公债 99.87 0.04 0.28

美国2年期公债 99.96 0.00 0.15

美国3月期公债 0.11 -5.66 0.11

中国10年期公债 98.51 0.82 2.85

日本10年期公债 100.87 -0.01 0.01

德国10年期公债 104.97 0.31 -0.48 

英国10年期公债 147.67 0.30 0.12

数据來源:Bloomberg 資料截止至 2020/7/24

指数名称 价格
累计报酬      

(1周)

累计报酬

(1个月)

累积报酬

(年初迄今)

港币 7.75 -0.03 0.01 -0.81 

港币兑人民币 0.91 0.31 -0.91 2.86

美元兑人民币 7.02 0.35 -0.87 2.05

美元兑日币 106.14 -0.82 -0.84 -1.89 

美元兑加币 1.34 -1.22 -1.64 2.08

英镑 1.28 1.80 3.02 2.48

澳币 0.71 1.56 3.44 1.83

欧元 1.17 2.00 3.60 4.63

数据來源:Bloomberg 資料截止至 2020/7/24

地区 项目 前值 市场预估 实际数值 公布结果

美国 首次失业人数 130.7万 130万 141.6万 不如预期

美国 旧宅销售 月环比 -9.7% 21.4% 20.7% 不如预期

美国 Markit 美国制造业PMI指数（初值） 49.8 52.0 51.3 不如预期

欧洲 Markit 欧元区制造业PMI指数（初值） 47.4 50.1 51.1 优于预期

欧洲 消费者信心指数 -14.7 -12.0 -15.0 不如预期

中国 贷款市场报价利率（1年期） 40.30 45.00 50.10 符合预期

资料来源﹕Bloomberg 资料截止至 2020/07/24


